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Contextul actual al economiei romanesti si impactul coronavirusului asupra

principalilor indicatori macroeconomici

Situatia macroeconomica inainte de aparitia COVID marcata de resurse potentiale

sustenabile pentru o crestere de peste 4%.

in primele doud luni ale anului 2020 economia romaneascd se afla intr-o stare
relativ buna, cu o evolutie relativ diferentiata la nivel sectorial, dar intr-un context de
inrdutatire a deficitului contului curent. Datele aferente perioadei ianuarie-februarie
2020, care redau activitatea economica ce precede pandemiei Sars-2-COVID 19 in
Europa, ardtau semne de stabilizare macroeconomicd in jurul trendului de 4%. in anul
2019 dinamica PIB-ului a fost de 4,1%, una dintre cele mai ridicate din randul statelor
membre UE (la nivel agregat, PIB a avansat cu 1,4% in UE si cu 1,2% in zona euro).
Totusi, incetinirea cresterii din zona euro si in special a cererii externe din partea
Germaniei, a avut un impact semnificativ asupra exporturilor romanesti si industriei
prelucratoare.

Profilul trimestrial releva o revenire a cresterii economice in trimestrul IV 2019
(+4,3% comparativ cu trimestrul corespunzator din 2018), dupa incetinirea inregistrata
in trimestrul Il (+3% fata de trimestrul 111 2018).

Pe latura ofertei, avansul economiei a fost sustinut in anul 2019 de majorarea
valorii adaugate brute in constructii (+17,3%) si servicii (+4,8%), in timp ce agricultura si
industria au inregistrat scaderi cu 3,2% si respectiv 1,5%. Serviciile s-au caracterizat
prin mentinerea ritmului de crestere sustenabil pentru unele categorii, precum
informatiile si comunicatiile (+8,1%), activitatile culturale si recreative (+7,3%),
activitatile suport si administrative (+5,7%), in timp ce comertul si transporturile
(+5,1%) s-au resimtit partial ca urmare a reducerii activitatii transporturilor catre

finalul anului.
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Tabelul 1 Dinamica PIB pe componente principale (serii brute)

- modificdri procentuale -

Indicator 2018 T1_19 | T2_19 | T3_19 | T4_19 2019
Produsul intern brut 4,4 5,0 4,4 3,0 4,3 4,1
Resurse
Agricultura 10,8 3,0 -1,7 -5,5 3,0 -3,2
Industrie 4,4 0,9 -0,6 -2,7 -2,4 -1,5
Constructii -1,0 6,6 20,5 18,7 18,2 17,3
Servicii 3,6 5,7 5,2 4,3 4,4 4,8
Comert; transporturi, hoteluri 4,2 6,8 4,8 3,3 5,7 5,1
Servicii suport si administrative 4,9 9,5 6,4 7,3 1,9 5,7
Utilizari
Consumul privat 7,3 7,4 51 4,3 7,2 5,9
Formarea bruta de capital fix -1,2 3,2 20,5 25,6 15,7 18,2
Exporturi 6,2 4,3 3,2 4,3 6,4 4,6
Importuri 91 10,3 5,7 9,0 7,3 8,0

Sursa: Institutul National de Statisticd, serii brute, dinamici trimestriale si anuale

Pe partea cererii, consumul privat, principalul determinant al avansului economiei
din ultimii ani, s-a pozitionat pe o tendinta de decelerare usoara (+5,9% in 2019
comparativ cu +7,3% in 2018), indicand si inceperea unei perioade de temperare a
apetitului consumatorilor pentru unele categorii de bunuri. Pe de alta parte, investitiile
(formarea bruta de capital fix) si-au inversat tendinta descendenta si au inregistrat un
avans important la nivelul anului 2019 (+18,2%), in conditiile expansiunii lucrarilor de
constructii. Investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au Thsumat 5,33 mid.
euro in 2019, regasindu-se preponderent in participatiile la capital (5,22 mld. euro,
inclusiv profitul reinvestit net estimat). Desi nivelul acestora a fost usor superior celui
din anul precedent (+1,3%), gradul de acoperire a deficitului contului curent prin ISD-
uri s-a restrans la 52,4%, de la 58,8% in 2018.

Evolutia pozitiva a cererii interne a contrabalansat insa efectul nefavorabil al
exportului net care si-a majorat contributia la franarea cresterii (-1,7pp in 2019 de la
-1,4pp 1n2018), pe fondul incetinirii mai pronuntate a exporturilor de bunuri si servicii. in

acelasi sens, schimburile comerciale externe, in special cele cu partenerii din afara UE,
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au favorizat expansiunea deficitului de cont curent pana la 4,6% din PIB in 2019 (de la
4,4% in anul precedent). Acesta a fost urmat de evolutia cu peste 3,0% din PIB a
deficitului ESA al administratiei publice, sub presiunea unor cheltuieli permanente
(salarii, asistenta sociala).

De mentionat faptul cda Romania are printre cele mai reduse grade de indatorare
din Uniunea Europeana, atat in ceea ce priveste datoria privatd (a gospodariilor si
companiilor nefinanciare) ca pondere in PIB, in jur de 50% (semnificativ sub nivelul zonei
euro, de circa 160%), cat si datoria guvernamentala (35,4% fata de media UE de 80,1%
in septembrie 2019). Datoria externa (48,1% din PIB) s-a majorat cu 6,2 mld. euro la
finalul anului 2019 fata de decembrie 2018, remarcandu-se aspectul pozitiv al reducerii
ponderii in PIB pe interval de un an (48,9% din PIB in 2018).

Rata anuala a inflatiei a evoluat in 2019 pe o traiectorie aproximativ curbata, cu un
maxim atins in iulie la 4,12%, existand si un efect statistic, pentru grupa de combustibili
precum si unele socuri pe latura ofertei pentru unele produse agroalimentare (carnea
de porg, fructe si legume). O influenta s-a resimtit si Tn evolutia cursului de schimb leu-
euro care s-a depreciat in termeni nominali cu 1,8%.

Figura 1 Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Sursa: CNSP, prelucrdri pe baza datelor INS
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n luna martie a anului curent, in debutul crizei pandemice Sars-2-COVID 19, inflatia
anuala s-a mentinut la nivelul din februarie, respectiv 3,05%. Cresteri de preturi mai
accentuate s-au observat la grupa produselor alimentare, fiind determinate de un efect
sezonier la legume (+5,43%) si fructe (+4,04%), dar si de o cerere suplimentara (+1,79%
la faina, +1,26% la conservele de carne). Grupa marfurilor nealimentare, articolele de
igiend, cosmetica si medicamente, a inregistrat o crestere marginala a preturilor de

numai 0,16%, in timp ce preturile combustibililor s-au redus cu 2,64%.

Evolutia indicatorilor sectoriali lunari in 2019 - februarie 2020 certifica activitatea
economica sustinuta pe termen scurt, o dinamizare a constructiilor si serviciilor,
compensand insa o tendinta descendenta in industrie.

Productia industriala, in scadere medie anuala cu 2,3%, a intrat in teritoriul negativ
al ritmului de crestere incepand din iunie 2019, in corelatie cu tendinta inregistrata la
consumului bunurilor alimentare si de uz curent. Cererea interna suplimentara a fost
acoperita la randul ei de un import suplimentar de bunuri de consum (+7,8%).

Activitatea a continuat sa se restranga semnificativ in industria bunurilor de
consum, in special cel al industriei usoare: fabricarea articolelor de imbrdacaminte
(-11,6% in 2019, fiind al cincilea an de scaderi consecutive), industria textila (-11,3%),
articole de incaltaminte si pielarie (-15,9%). Aceste ramuri au fost afectate de presiunea
costurilor si de o competitivitate redusa comparativ cu importurile.

Fabricarea mijloacelor de transport, principalul motor al activitatii industriale (o
pondere de 17,6% in total), care Tn anii precedenti cunostea o expansiune sustinuta, a
avut o evolutie modesta in 2019 (+0,6%), ca urmare a pierderilor de ritm inca din luna
iunie pana la finalul anului. Performanta redusa s-a datorat scaderii exportului de
vehicule rutiere catre principalii parteneri externi, si anume -8,8% in expedierele catre

Italia, -7% catre Franta si -1,7% catre Germania. Trebuie mentionat faptul ca 82,2% din
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cifra de afaceri a acestei ramuri este realizata pe piata externa. O situatie similara se
regaseste si in cazul fabricarii echipamentelor electrice, a carei crestere in volum a
productiei a fost de numai 0,7%, avand o pondere a cifrei de afaceri destinata
exporturilor de 70,3%. Nu in ultimul rdnd, o continuare a declinului activitatii s-a
observat in metalurgie (-3,8%) si industria constructiilor metalice (-12,0%), desi cererea
interna a fost semnificativa in zona constructiilor, evolutie care se explica prin slabirea
comenzilor catre piata auto externa si interna.

Din pacate, vulnerabilitatile acestor sectoare vor persista si in 2020, fiind estimate
spre o revenire incepand din a doua jumatate a anului in scenariul prognozei de iarna
(fara ipoteza pandemia Sars-2-COVID 19 ), iar pierderile de competitivitate fiind mai

accentuate n noul scenariu.

Tabelul 2. Evolutia ritmului anual pentru principalii indicatori economici lunari

Indicator 2018 | T1_19 | T2_19 | T3_19 | T4_19 | lan.20 | Feb.20 | 2019
Productia industriala 3,5 0,6 -1,5 -3,6 -4,4 -2,1 -3,2 -2,3
Lucrarile de constructii -4,1 11,7 30,8 36,1 26,4 49,8 23,5 27,6
Servicii pentru
intreprinderi* 10,3 15,6 11,9 9,4 6,9 13,8 16,6 10,6
Transporturi* 6,6 12,9 7,5 5,2 0,1 11,0 12,0 6,1
Comert cu amanuntul 5,5 8,5 5,4 7,4 7,6 11,1 13,8 7,2
Servicii pentru populatie 5,9 17,3 14,5 9,7 15,2 17,4 10,1 13,9
Exporturi FOB ** 8,1 3,2 2,2 0,5 1,7 3,3 0,8 1,9
Importuri CIF ** 9,6 7,9 3,8 3,7 1,6 3,4 2,4 4,2

Sursa: Institutul National de Statisticd, serii brute, dinamici anuale; calcule CNSP pe baza datelor lunare revizuite
* dinamici calculate pentru valori nominale
** dinamici calculate pentru valori exprimate in euro

Tendinta de reducere a productiei industriale a continuat in perioada ianuarie -
februarie 2020, scaderea consemnata de datele statistice fiind de 2,6% comparativ cu
primele doua luni din 2019. Astfel, la debutul anului 2020 se conturau doua tendinte
majore, in conditiile in care nu ar fi fost prezente efectele pandemiei SARS -2-COVID 19:

- ramuri care si-au continuat reducerile de activitate, avand o pondere ridicata

a cifrei de afaceri destinata pietei externe, cum ar fi: industria usoara (-19,1%
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in confectii, -17,6% pentru industria incaltamintei si a produselor din pielarie si
-3,4% 1in industria textild), fabricarea de masini, utilaje (-9,5%), industria
metalurgica (-9,1%), fabricarea autovehiculelor (-2,6%);

- ramuri cu o evolutie favorabila, inregistrand cresteri chiar de doua cifre, si
anume: fabricarea echipamentelor electrice (+13,4%), fabricarea altor mijloace
de transport (+13,1%), fabricarea substantelor si produselor chimice (+10,9%).

Lucrarile de constructii au avansat in anul 2019 inregistrand o crestere cu 27,6%,

si semnificativ mai ridicata pentru constructiile nerezidentiale (+49,1% - magazine,
birouri, hale industriale, etc.), activitatea fiind stimulata de majorarea salariului minim la
3000 lei lunar si de facilitatile fiscale acordate. Extinderea sectorului a continuat
semnificativ in ianuarie 2020, marcand un record pentru aceasta luna cu o crestere de
circa 50% fata de ianuarie 2019. Ritmul este cel mai ridicat din ultimii 15 ani, fiind
favorizat de conditiile climatice favorabile pentru aceasta perioada a anului.

Serviciile, principalul motor al economiei, si-au consolidat dinamica ascendenta in
anul 2019 si au continuat in ianuarie 2020 astfel incat, in absenta coronavirusului,
existau premise clare pentru sustinerea cresterii economice in jurul tendintei de 4%.

Serviciile de piata prestate populatiei si-au majorat cifra de afaceri in 2019 cu
13,9%, fiind sustinute, ca si sectorul de comert, de evolutia favorabila a castigurilor
salariale, precum si de alte facilitati. Cea mai mare dinamica s-a inregistrat in cazul
hotelurilor si restaurantelor (+20,1%), ca urmare a acorddrii tichetelor de vacantd. n
acelasi timp, activitatea agentiilor de turism a cunoscut o contractie cu 6,4%, populatia
apeland direct la unitatile de cazare turistica. Trendul pozitiv a continuat si in primele
doua luni din anul 2020 (+13,7%), remarcandu-se majorarea activitatii de coafura si
infrumusetare cu o crestere de 20,1%, urmata de cea a hotelurilor si restaurantelor
(+13,8%).

Comertul cu amanuntul si-a mentinut consecvent tendinta pozitiva in 2019,

cresterea anuala situandu-se la 7,2%, pe fondul Tmbunatatirii puterii de cumparare a
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populatiei. Cea mai ridicata dinamica s-a realizat in cazul marfurilor nealimentare
(+8,8%), categorie in care sunt de remarcat cresterile vanzarilor de mobila si aparate
electrice (+14,0%), cat si a celor produse de industria usoara (+10,4%).

Anul 2020 a inceput cu un salt notabil al vanzarilor (+12,5%), peste asteptari, un
semnal cd cererea are inca potential, chiar daca are de suferit o cadere indusa in
perioada martie-mai 2020 (ipotezele scenariului actual). Cresterile din primele doua luni
au fost semnificative pentru toate categoriile de bunuri, si anume: marfuri alimentare
(+13,0%), marfuri nealimentare (+12,7%), carburanti (+11,0%), acestea din urma fiind
influentate de preturile mai reduse.

Serviciile prestate intreprinderilor s-au remarcat printr-o dinamica alerta a cifrei
de afaceri la nivelul anului 2019 (+10,6%), cea mai importanta majorare remarcandu-se
in cazul serviciilor informatice (+19,4%). O pondere importanta o detine activitatea de
transport care a avansat cu 6,0%, in urma cresterilor mai temperate a cifrei de afaceri
din zona transporturilor terestre (+5,2%) si celor aeriene (+0,3%). Perioada ianuarie-
februarie 2020 a consemnat de asemenea o relansare a serviciilor pentru intreprinderi,
acestea majorandu-se cu 15,2% comparativ cu perioada similara din 2019. Evolutia cifrei
de afaceri in ianuarie-februarie 2020 s-a datorat cresterilor din domeniul informatic
(+34,0%), alte servicii furnizate intreprinderilor (+25,9%), tranzactii imobiliare (+25,1%)
dar si serviciilor de transport, care si-au majorat activitatea cu 11,5%.

Tn ceea ce priveste comertul exterior, ca si in industrie, exporturile Romaniei au
incetinit in dinamica in anul 2019 la 1,9%, insumand 69 mld. euro. Structura
exporturilor a fost dominata in proportie de 47,2% de livrarile de bunuri din categoria
masinilor si echipamentelor pentru transport, care au crescut moderat, cu 1,6%. De
asemenea, ponderi importante au inregistrat in continuare si exporturile de alte
produse manufacturate (31,7%), dar care s-au redus cu 0,4 puncte procentuale fata de
nivelul anului precedent, in aceasta grupa fiind cuprinse marfuri manufacturate,

clasificate in principal dupa materia prima (fier, otel, cauciuc, metal, articole din lemn
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etc.) si articole manufacturate diverse (mobila, imbracaminte si accesorii, incaltaminte
etc). In mod specific, dinamica exporturilor de b&duturi si tutun s-a Tmbuntatit
semnificativ (+31,9%), dar si cea a produselor agroalimentare (+13,1%).

Importurile s-au majorat peste exporturi in anul 2019 cu 4,2%, pana la 86,3 mld.
euro. Structura acestora a fost dominatd, ca si in cazul exporturilor, de grupele de
produse: masini si echipamente pentru transport (37,2%) si alte produse manufacturate
(30,4%). Cele mai mari cresteri ale importurilor au fost consemnate la produsele
agroalimentare (+11,4%), articolele manufacturate diverse (+10,7%) si produsele
chimice (+9,0%). Totodata, importurile de combustibili minerali, lubrifianti si materiale
derivate au avansat cu 5,9% fata de nivelul anului precedent, fiind constituite in
proportie de 77,4% din achizitii extra-comunitare.

Balanta comerciala a Romaniei s-a inchis, la finalul anului 2019, cu un deficit FOB-
CIF in valoare de 17,3 mld. euro (+17,3%), constituit preponderent pe relatia intra-
comunitara (11,6 mld. euro). Surplusul de deficit de 2,2 mld. euro fata de anul 2018 a
fost acoperit intr-un procent redus de excedentul segmentelor articole manufacturate
(4%) si masini si echipamente pentru transport (3%), care au consemnat o tendinta
descendenta pe parcursul anului.

in perioada ianuarie-februarie 2020, dinamica anuald a importurilor a rdmas
superioara celei inregistrate de exporturile de bunuri, dar cu un decalaj diminuat,
respectiv 2,9% comparativ cu 2,0%, mentinandu-se ritmul moderat specific ultimei
perioade. Grupa de masini si echipamente pentru transport, care detine de altfel si cea
mai mare pondere (48,6%), a avut o crestere cu 1,1 puncte procentuale peste media
exporturilor (+3,1%). Cele mai mari dinamici au fost Tnregistrate Tnsa, in grupa de bauturi
si tutun (+45,8%) si cea a alimentelor si animalelor vii (+20,9%). Tn acelasi timp, s-a
remarcat o reducere a exportului de combustibili minerali (-1,0%), in timp ce la

produsele chimice si produsele derivate a fost consemnata o scadere cu 7,1%.
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Evolutia economica pozitiva pe ansamblu din anul 2019 s-a reflectat si in evolutia
indicatorilor ce caracterizeaza piata muncii si castigul salarial. Rata somajului s-a situat la
minime istorice, insa tensiunile pe piata muncii au continuat, fiind determinate de oferta
insuficienta de forta de munca.

Castigul salarial mediu net pe total economie, estimat pentru anul 2019, a ajuns la
3.036 lei (la un castig brut de 4.923 lei), cu 14,9% peste nivelul anului precedent. Tn
termeni reali, pe total economie, cresterea castigului salarial a fost de 10,7%, iar in
structurad, puterea de cumparare in sectoarele bugetar (+10,8%) si concurential (+10,7%)
a avansat similar, peste nivelul cresterii economice. O atenuare a ritmului anual de
crestere s-a observat in primele 2 luni ale anului 2020, castigul brut fiind In medie de
5.234 lei, cu 8,4% mai mare decat cel Inregistrat in perioada corespunzatoare a anului
20109.

Efectivul salariatilor estimat de INS in ancheta lunara restransa (exceptand
unitatile din sectorul economic cu mai putin de 4 salariati si serviciile speciale) a atins
nivelul de 5,0 milioane persoane in februarie 2020, cu circa 30 mii de salariati peste
nivelul din februarie 2019. Acest flux net anual al locurilor de munca s-a micsorat
progresiv in ultimii ani si s-a apropiat ca dimensiune de cel observat in primul trimestru
din 2014, maximul fiind atins la finalul anului-2016 (+161 mii). Unul din factorii care
atenueaza in continuare expansiunea locurilor de munca noi este limitarea ofertei de
personal, acest deficit al fortei de munca fiind intretinut de fenomene precum migratia
romanilor, oferta de muncda redusa pentru unele meserii, adaptarea limitata a
absolventilor de Tnvatamant, cu o rata a somajului in randul tinerilor de 17,7%. Limitarea
ofertei pe piata muncii s-a regasit si intr-un minim al ratei somajului inregistrat la 2,95%

in luna februarie 2020, corespunzatoare unui numar de 256,7 mii someri.
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Impactul probabil al Coronavirusului in cazul Romaniei — scenariul echilibrat

n contextul izbucnirii epidemiei Sars-2-COVID 19 in China la sfarsitul anului 2019,
perspectivele de crestere economica la nivel mondial din prognoza de primavara au un
grad ridicat de incertitudine.

Propagarea cu rapiditate a pandemiei In Europa si pe continentul american a
afectat pana in prezent aproape 2 milioane de cetateni din peste 180 de state. Astfel,
pandemia Sars-2-COVID 19 s-a transformat in cel mai important soc negativ la adresa
economiei mondiale, dupa criza economico-financiara din anul 2009.

Pandemia a determinat multe guverne sa introduca politici de gestionare a
sanatatii publice si de prevenire a unui colaps in sistemul sanitar. Acestea sunt masuri
prioritare care se impun din cauza situatiei din sectorul sanitar, care lasa putin loc altor
optiuni, prioritatea fiind reprezentata de sanatatea cetatenilor. Aceste masuri au avut ca
efect inchiderea temporara a multor afaceri, restrictii majore cu privire la calatorii si
mobilitate, turbulente pe pietele financiare si o eroziune a increderii. Intr-un context in
continua schimbare, este foarte dificil de cuantificat magnitudinea impactului masurilor
asupra cresterii PIB, dar este evident ca implica reduceri la nivelul productiei,
cheltuielilor gospodariilor, investitiilor si comertului international.

Impactul Sars-2- COVID 19 la nivelul economiilor va fi diferit de la tara la tara si va
depinde de gradul de severitate cu care a fost afectatd economia, de capacitatea
sistemului sanitar si de pachetul de masuri adoptate la nivelul statelor pentru a limita
efectele in economie.

Contextul international este afectat, de asemenea, si de reducerea pretului
petrolului. Tn vederea stabilizdrii pietei, dupd mai multe serii de negocieri, recent,
reprezentatii OPEC+ au ajuns la un acord de reducere a productiei de petrol in lunile mai

si iunie 2020.
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Conform celor mai recente estimari ale Bancii Mondiale, publicate la inceputul
lunii aprilie, in cele doua scenarii se estimeaza o contractie a economiei regiunii Europa
si Asia centrala situata intre -2,8% si -4,4%. Acest interval reflecta un grad ridicat de
incertitudine, dat de durata pandemiei si de magnitudinea impactului asupra fiecarei
economii In parte. Daca initial perspectivele de crestere au fost afectate prin prisma
lantului de productiei si comertului international, in prezent impactul negativ este
amplificat si prin consumul intern si lipsa investitiilor.

Pentru Romania, conform estimarilor Bancii Mondiale se asteapta un impact
substantial al pandemiei de COVID 19 asupra economiei, cel putin in prima jumatate a
anului 2020. Tn acest context, estimarea de crestere economicd pentru acest an este de
+0,3%. Proiectia porneste de la ipoteza de redresare a cresterii in a doua jumatate a
anului 2020 si se va accelera la 4,4% in 2021. Tn orice caz, existd un risc substantial de
recesiune n anul 2020, multe segmente ale economiei europene fiind blocate din cauza
COVID-19 si lanturile de aprovizionare si schimburile comerciale globale fiind profund
afectate.

Privitor la estimarile recente (14 aprilie 2020) ale FMI, se subliniaza, de
asemenea, gradul extrem de ridicat de incertitudine al prognozelor la nivel global. Tn
acest context si sub ipoteza ca revenirea economiilor va incepe in a doua parte a acestui
an, contractia economiei globale se asteapta fie de 3% in 2020, cu o scadere mai
pronuntata a economiilor avansate (-6,1%), iar pentru economia europeana contractia
economica se estimeaza la 7,5% (Germania -7%, Franta -7,2%, ltalia -9,1%). Estimarile
FMI pentru Romania indica o contractie economica de 5% pentru acest an, urmata de o
crestere de 3,9% in 2021.

Impactul economic depinde de factori ce interactioneaza intr-un mod greu de
estimat, ce includ traiectoria pandemiei, intensitatea si eficienta masurilor de protectie,

perturbarile care apar pe lanturile de aprovizionare, repercusiunile inaspririi conditiilor

11



COMISIA NATIONALA DE STRATEGIE 51 PROGNOZA

pe pietele financiare globale, modificari ale comportamentelor consumatorilor, efecte
asupra increderii si evolutia preturilor marfurilor.

Intrucat redresarea economicd va depinde de o serie de factori anterior
mentionati precum si de posibilitatea ca epidemia sa produca modificari structurale,
s-au considerat doua scenarii de evolutie, respectiv in forma de "V" si in forma de "L".

Scenariul de revenire in forma de "V" este cel care descrie impactul clasic al unui
soc, cu o scadere pronuntata, urmat de o redresare aproape integralda. Acest scenariu
s-a considerat a fi cel mai plauzibil pe baza literaturii de specialitate (HBR) Tn evaluarea
unor socuri similare (SARS, H3N2, H2N2, gripa spaniola), evolutiile economice ulterioare
conducand la o revenire in forma de "V". De aceea, in varianta de prognoza prezentata
s-a optat pentru o revenire a economiei in forma intermediara, intre variantele "V" (mai
apropiat) si "L", cu o recuperare propriu-zisa in trimestrul IV.

Estimarea impactului macroeconomic asupra cresterii economice, ca urmare a
pandemiei Sars-2-COVID 19 impune in model un set de de constrangeri. Acestea se
refera in scenariul actual la:

- situatia actuald caracterizata de o incertitudine ridicata atat din punct de vedere
statistic (lipsa informatiilor, abia au aparut datele pentru luna februarie,
premergatoare crizei), cat si din punct de vedere economic (situatie noua la nivel
european, zona euro si statele vecine neavand inca o evaluare clara privind
impactul economic);

- informatiile existente pana in prezent referitoare la stadiul infectarilor, precum si
la rata posibild de extindere in timp si spatiu la nivelul Romaniei;

- un impact economic negativ , dar limitat in timp, in jur de 4 luni (martie-iunie),
urmand o extindere partiala in iulie-august, plecand de la experienta Chinei care da

semne de revenire dupa 4 luni;
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conditiile restrictive legate de izolare si starea de urgenta se vor relaxa total
incepand din iunie; orice intarziere in deblocarea sociala si economica va avea
probabil consecinte ireversibile asupra gradului de recuperare;

impactul determinat este un rezultat predominant al socurilor externe, in special in
turism, transporturi si industrie, iar pe piata interna efectele pandemiei fiind mai
vizibile asupra unor categorii de servicii pentru populatie in perioada de varf
aprilie-mai;

zonele afectate pe relatiile comerciale externe luate in calcul in scenariul actual
sunt China - partial pentru martie-mai (30%-40% - impactul fiind indirect, pe
relatia cu Germania), Italia, cu un varf in aprilie (65%), Germania (cu un impact
mai puternic asupra industriei auto si a celei de echipamente electrice), Franta si
Spania, toate cele trei zone cu un impact echilibrat in aprilie-mai (in medie circa
55%);

impactul pentru toate zonele se va extinde si in afara perioadei maxim afectate,
respectiv Tn martie si iunie-iulie cu circa 20%, pana spre finalul anului cand se
reduce treptat sub 5% fata de scenariul din iarna (fara pandemie);

conditiile macroeconomice favorabile vor actiona in continuare, in special din
trimestrul al lll-lea, luand in considerare faptul ca pietele externe nu se vor pierde,
iar economia are capacitatea potentiala de revenire prin masurile guvernamentale
de conservare a veniturilor si masurile de repornire (creditarea avantajoasa a IMM-
urilor), astfel incat factorii reversibili vor prevala celor ireversibili;

masurile adoptate de Guvern in vederea sprijinirii firmelor si angajatilor afectati
vor avea un efect de atenuare a impactului negativ, atat asupra numarului de
salariati cat si asupra castigului mediu brut pe economie;

situatia economica isi va reveni moderat incepand din trimestrul lll, urmand o
crestere accelerata in ultima parte a anului 2020, dar sub nivelul scenariului din

iarna — ipoteza macroeconomica;
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- comertul si turismul vor reactiona cu o intarziere, comparativ cu industria si
transporturile (ambele cu o crestere anuala moderata de circa 1% in trimestrul Ill),
exporturile si importurile (ambele revenind pe crestere in trimestrul 1V);

- disponibilitatea populatiei pentru activitatile recreative, turism, servicii, va reveni
la normal, insa dominata de o atitudine prudenta.

Pentru a surprinde cat mai fidel efectele propagarii coronavirusului asupra
indicatorilor macroeconomici, s-a utilizat prognoza pe termen scurt, respectiv la nivel
lunar, din prognoza de iarna a CNSP, care reprezinta scenariul de referinta.

Impactul fenomenului Sars-2-COVID 19 asupra dinamicii economiei rezulta din
evaluarile la nivel sectorial (sectorul SQS - companiile) pentru anumiti indicatori,
respectiv:

e Productia industriala, fiind afectate in special ramurile cu o pondere ridicata la
export. Reduceri ale volumului productiei industriale pentru activitatile relevante,
determinate in ipotezele mentionate anterior, in perioada martie-mai 2020 fata de
perioada similara din 2019, sunt prezentate in tabelul aldaturat. Impactul probabil pe
total industrie asupra cresterii in cele 3 luni maxim afectate este de circa 19% fata de
2019 precum si fata de prognoza de iarna. Impactul anual fata de prognoza de iarna

pentru industrie este de 6,9 puncte procentuale asupra cresterii.

Tabelul 3. Impactul pandemiei Sars-2-COVID 19 asupra productiei industriale

mar-mai

Str baza 2020 fata

2015 de 2019
TOTAL 100,0 -19,4
INDUSTRIA PRELUCRATOARE 79,5 -17,7
Fabricarea produselor textile 1,6 -43,0
Fabricarea articolelor de imbracaminte 5,1 -43,2
Tabacirea si finisarea pieilor 2,0 -37,2
Prelucrarea lemnului 3,1 -31,2
Fabricarea produselor chimice 3,1 -14,6
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Fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice 5,5 -27,3
Industria metalurgica 3,2 -28,2
Industria constructiilor metalice 6,1 -15,5
Fabricarea echipamentelor electrice 3,9 -18,4
Fabricarea de masini, utilaje 4,3 -24,4
Fabricarea autovehiculelor 13,3 -34,9
Fabricarea de mobila 2,6 -25,4

Sursa: Comisia Nationald de Strategie si Prognozd

Evolutia productiei industriale este prezentata in figura alaturata, unde scenariul in

forma de L este unul ipotetic.

Figura 2. Evolutia trimestriala a productiei industriale in cele 3 scenarii

modif proc trim/trim coresp an anterior
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Sursa: CNSP, prelucrdri pe baza datelor INS

Trendul prezentat este similar si in cazul altor indicatori macroeconomici, fiind
diferita amplitudinea contractiei.

e Exportul de bunuri, influentele datorandu-se reducerii cererii externe, dar si
limitarii transportului Tn zonele rosii. Se estimeaza un impact negativ la nivelul anului

2020 de 11,3 pp fata de prognoza de iarna si o reducere cu 7,3% fata de anul 2019.
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e Importul de bunuri este afectat atat la nivelul importurilor intermediare cat si a
bunurilor de consum. Efectele pandemiei Sars-2-COVID 19 conduc la o diminuare a
importurilor de bunuri la nivelul anului curent de 10,9 pp, iar fata de anul 2019 avem o
reducere cu 6,1%.

e Serviciile de transport au fost estimate in scadere la categoria transporturilor
rutiere cat si aeriene. Impactul negativ a fost estimat la 11,2 pp fata de estimarea din
iarna si 32,3% pentru perioada martie-mai 2020.

e Turismul, hotelurile si restaurantele. Sectorul turistic va cunoaste o contractie a
activitatii agentiilor de turism prin reducerea plecarilor turistilor romani in strainatate,
dar si o cerere in scadere a serviciilor din hoteluri si restaurante. Acest sector pare a fi
cel mai afectat de pandemia Sars-2-COVID 19, pentru lunile aprilie si mai fiind
presupuse reduceri ale cifrei de afaceri de 60%-70%. La nivelul anului 2020 se asteapta
sa se inregistreze o diminuare de 17,8 pp fata de prognoza de iarna.

Tabelul 4. Impactul coronavirus asupra serviciilor

mar-mai

2020 fata

de 2019
TRANSPORTURI -32,3
Hoteluri si restaurante -45,8
Comert cu amanuntul -7,7

Sursa: Comisia Nationald de Strategie si Prognozd

e Comertul cu amanuntul, pentru care se estimeaza ca va avea o scadere redusa
de circa 4,9 puncte procentuale la nivel anual fata de varianta de iarna in conditiile in
care sectorul de comert va inregistra modificari structurale.

e Numarul mediu de salariati va urma o traiectorie intermediara in forma de "V"
spre "L" similara celei asteptate pentru activitatea economica, insa cu o amplitudine

semnificativ mai redusa. Salariatii intrati in somaj tehnic sunt totodata considerati
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metodologic ca facand parte din categoria salariatilor activi, ceea ce vine in acord cu un
nivel al ratei somajului ,mascata”, putin modificat fata de scenariul din iarna;

e in aceste conditii numarul mediu de salariati din economie este prognozat la
5087 mii persoane, in scadere cu 1,6% fata de anul 2019, avand in vedere impactul
scaderii de 3 puncte procentuale fata de scenariul din iarna; trebuie precizat ca si in
prognoza de iarnd 2020, dinamica numarului de salariati, chiar daca se situa intr-un
teritoriu pozitiv a fost de 1,7%, corespunzatoare unui numar mediu de salariati de 5242
mii persoane, in conditiile in care se anticipa o continuare a impactului negativ al
comertului mondial asupra industriei romanesti;

e Castigul salarial mediu brut este prognozat la 5212 lei/lund, in scadere cu 4%
comparativ cu nivelul estimat in varianta din iarna, avand in componenta si efectul
provenit de la persoanele aflate in somaj tehnic.

Diminuarea de ritm a indicatorilor sectoriali mentionati anterior a condus la
revizuirea dinamicii PIB in scenariul coronavirusului cu circa 6 puncte procentuale,
respectiv de la +4,1% la -1,9%,

Tabelul 5. Impactul coronavirus asupra PIB

Prognozade | Prognoza de Influente

iarna (%) primavara(%) (pp)
PRODUSUL INTERN BRUT 4,1 -1,9 -6,0
Cheltuielile cu consumul privat 4,8 -0,7 -5,5
Cheltuielile cu consumul guvernamental 2,3 2,4 0,1
Formarea bruta de capital fix 6,8 -2,6 -9,4
Export de bunuri si servicii 4,6 -6,7 -11,3
Import de bunuri si servicii 5,7 -5,6 -11,2
VAB Industrie 2,9 -4,2 -7,1
VAB Servicii - Total 4,2 -1,4 -5,6
r;/s?:ucrc;:tirt, transport si depozitare, hoteluri si 51 3,7 8,8
- VAB activitati de spectacole, culturale si
recreative, reparatii produse de uz casnic si alte 4,6 -6,7 -11,2
servicii

Sursa: Comisia Nationald de Strategie si Prognozd
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.....

constructii (-1,7%) fata de anul 2019, in primul caz criza COVID-19 conducand la o
accentuare a tendintei descendente care s-a instalat inca din trimestrul al doilea 2019.
Impactul COVID-19 asupra industriei si constructiilor va fi mai accentuat, o reducere cu
peste 7 puncte procentuale, iar Tn cazul serviciilor cu circa 5,6 puncte procentuale, cele
mai expuse fiind activitatile de spectacole, culturale si recreative (circa 11 puncte
procentuale fata de scenariul de iarna), tranzactiile imobiliare (-9 pp), comertul,
transporturile, hotelurile si restaurantele (-8,8 pp).

Pe latura cererii, formarea bruta de capital fix se va reduce cu 2,6% fata de anul
precedent, in timp ce impactul COVID-19 va fi unul semnificativ, cu 9,4 puncte
procentuale mai mic fata de volumul estimat in prognoza de iarna, fiind asteptat un
comportament investitional restrictiv din partea mediului privat. Intr-o m3sura mai mica
vor fi afectate cheltuielile cu consumul privat care sunt sustinute de cresterea moderata
a castigului salarial net si de inclinatia spre consum a populatiei. Cheltuielile cu
consumul guvernamental vor avea un impact pozitiv, ca urmare a masurilor adoptate de
Guvern pentru controlul si neutralizarea efectelor posibilei epidemii.

n conditiile perturbdrii relatiilor comerciale pe pietele externe, este de asteptat ca
deficitul de cont curent sa se ajusteze de la 4,6% din PIB in anul 2019 si 4,5% in
scenariul de baza, la 4,1% din PIB in estimarea curenta. Reducerea deficitului de cont
curent este determinata de estimarea contractiei la nivelul deficitului balantei
comerciale (de la -18,6 mld.euro prevazut in prognoza de iarna, la -16,8 mld.euro). Pe de
alta parte, la nivelul serviciilor se preconizeaza o reducere a excedentului cu 0,7
mld.euro datorita scaderilor asteptate a se inregistra in domeniul transporturilor cat si a
serviciilor turistice.

Profilul pe termen scurtal cresterii economice din scenariul prezentat releva o
cadere pronuntata a activitatii in trimestrul al doiliea cu peste 14 procente comparativ

cu perioada similara din anul anterior, urmand o revenire pe crestere moderata de 1,2%
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n cel de-al treilea trimestru si o usoara accelerare la 2,3% spre final de an. in perioada
de impact negativ maxim al coronavirusului, serviciile vor avea o contributie negativa de
9,3 puncte procentuale la dinamica PIB-ului, fiind urmate de industrie (-3,9 puncte
procentuale). Serviciile vor fi afectate in aceasta perioada pe segmentele de tranzactii

imobiliare, activitati recreative, servicii de intretinere, hoteluri si restaurante.

Figura 3. Evolutia PIB si contributia ramurilor la cresterea economicd
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Cresterea economica va trebui sprijinita substantial de stimulente fiscale
coordonate la nivelul UE si de guvernul Romaniei. Sprijinul se axeaza pe cheltuieli fiscale
directionate spre diminuarea efectelor pandemiei, amanari de plata a impozitelor,
sprijin de lichiditati pentru companii, IMM-uri si firme din sectoarele sever afectate, cum
ar fi transporturile sau turismul si sprijin pentru lucratorii afectati sau care desfasoara
activitati independente.

n acest sens, UE a lansat o initiativd de rdspuns la COVID-19 in valoare de 37 de
miliarde Euro, directionata spre sistemele de sanatate, IMM-uri, pietele fortei de munca

si alte parti vulnerabile ale economiei europene. Per total, se preconizeaza ca
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stimulentul se va ridica la 1% din PIB-ul UE in 2020. Cresterea va beneficia de efectele de
propagare a relaxarii fiscale globale in contextul preturilor mici la carburanti.

O criza mai lunga si mai ampla decat se anticipase va afecta perspectivele de
crestere si va cauza daune semnificative companiilor si locurilor de munca. Totodata, o
incetinire prelungita a economiei europene, si in particular a economiei Germaniei si
Italiei, principalii parteneri comerciali ai Romaniei, ar pune presiune suplimentara
asupra economiei nationale. Pe de alta parte, un stimulent fiscal rapid si directionat,
coordonat la nivel national si la nivelul Uniunii, ar limita efectele crizei si ar impulsiona
revenirea.

De altfel, masurile guvernamentale actuale contribuie cu un efect pozitiv de
sustinere a trecerii economiei prin perioade de blocaj salarial, de conservare partiala a
veniturilor salariale, de diminuare a presiunii pe costurile intreprinzatorilor, permitand
in perspectiva o repornire a economiei si plasarea acesteia pe o traiectorie ascendenta
in ultimele doua trimestre.

Scenariul actual va fi revizuit dupa aparitia datelor statistice aferente perioadei de
criza martie-iunie, cel mai probabil cu ocazia urmatoarei rectificari bugetare din vara.
Scenariul pe termen mediu va fi probabil elaborat la inceputul lunii mai, desi nu exista
inca un acord de principiu la nivel european, anumite state alegand sa amane prognoza

de primavara.
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